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特别报告 2009 年第一季度全球银行业评级趋势 

介绍 
本报告是 2006 年初公布的一系列报告的延续，列示了包括 2009 年第一季度在内四个

季度的数据。从 2005 年第一季度起的数据在之前的报告中有列示。本报告还包含了评

级结果的分布图（见下文图 5 和图 6） 

全球概览 
虽然自 2008 年 9 月 15 日雷曼兄弟破产以来，危机环境有所缓和，但是重大的经济压

力依然存在，某些新兴市场更是如此。危机缓和的部分原因是政府提供流动性和资本

金支持，以及实力较强的银行收购实力较弱的银行。除了支持意愿以外，近期关注较

多的是政府继续向银行业提供支持的能力。惠誉预计，2009 年许多发达经济体将大幅

收缩。惠誉预测今年全球 GDP 将下滑 2.7%，而金砖四国（巴西、俄罗斯、印度和中

国）将继续维持 3.2%的增长。新兴市场中，对东欧地区银行运营的关注越来越多，目

前已经有几个东欧国家接受了国际货币基金组织的援助。 

2009 年第一季度负面评级行动仍然频繁，但较 2008 年第四季度的峰值已经有所降低。

2009 年第一季度，惠誉共采取 188 次负面评级行动，而 2008 年第四季度这个数字是 266
次。数字下降主要是由于 2009 年第一季度新兴市场负面评级行动减少，但是发达市场的

负面评级行动仍然十分频繁。相反，2009 年第一季度新兴市场未出现正面评级行动，而

发达市场的正面评级行动亦为数不多。这导致了负面评级行动与正面评级行动的比例恶

化至 2005 年第一季度有统计以来的最差水平（-12.5）。 

2009 年第一季度，全球范围内还有相当多银行的长期发行人违约评级出现了负面调

整。自 2008 年底以来，全球范围内负面评级展望的数量已经超过了正面评级展望。全

球范围内负面评级展望与正面评级展望的比例已经由 2008 年第四季度底的-9.6 下降至

2009 年第一季度末的-16.2（见图 1）。截至 2009 年第一季度末，这个比例在发达市场

为-11.3（2008 年底为-6.2），在新兴市场为-24.0（2008 年底为-15.0）。无论在发达

市场还是新兴市场，地区间差异依然明显。发达市场中，发达美洲地区为-3.7，而发达

欧洲地区则高达-25.0。而截至 2009 年第一季度末，新兴市场中，新兴美洲地区为-
2.4， 而新兴欧洲则高达-75.0。 

惠誉全球银行评级中，评级展望稳定所占比重略微有所下降（见表 1）。但 2009 年底

多数评级（66.1%）的展望维持在稳定状态。同一时点，其余大多数银行的评级展望为

负面。此外，大约 1.5%的银行评级处于

正面评级展望。 

惠誉银行评级的负面动态说明这种负面走

势将持续。但惠誉认为，政府对银行体系

的支持将在一定程度上抵消这种趋势（见

2009 年 4 月 9 日公布的题为《高评级经

济体内主要银行的支持评级底线更

新》）。惠誉对很多发达市场设定的支持

评级底线仍然相对较高，对长期发行人违

约评级的下调起到了限制作用。 
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评级展望和评级观察变化趋势 
发达市场 
虽然截至 2009 年第一季度末，发达市场银行评级中仍有 68.8%维持稳定的评级展望，

但是负面评级展望的比例上升到 19.5%（2008 年底为 16.6%）。2009 年第一季度，发

达亚洲地区的负面评级展望亦有增加。但是截至 2009 年第一季度末，负面评级展望数

量最多的是发达欧洲地区（50 项）和发达美洲地区（22 项），这两个数字与 2008 年

底相比没有变化。总体而言，发达市场的负面评级展望与正面评级展望的比例大幅提

升，尤其是在发达欧洲和发达亚洲地区（见图２）。此外，截至 2009 年第一季度末，

共有 38 项负面评级观察。 

美洲 
2009 年第一季度末，发达美洲地区负面

评级展望的数量与 2008 年第三季度底持

平，为 22 项。本季度内给予负面评级展

望的银行包括：BancWest Corporation 
(长期发行人违约评级  ‘AA−’)，Doral 
Bank (‘B’), HSBC USA Inc. (‘AA’)，U.S. 
Century Bank (‘BB’)  和 Wilmington 
Trust Corporation (‘A’)。新增的负面评

级观察银行包括：Capmark Bank (‘B−’)，
Colonial BancGroup, Inc. (‘BB’) 和
Sterling Financial Corporation 
(‘BBB−’) 。 Sovereign Bancorp, Inc. 
(‘AA−’)和 Banco Santander (‘AA’)也被置

于负面评级观察状态。（见下文评级行动
部分） 

发达美洲地区所有六项正面评级展望均在之前的季度给出，唯一的一项正面评级观察

是 M&T Bank Corporation (‘A−’)宣布即将收购 Provident Bankshares Corp. (‘BBB’)之
后给予后者的。 

欧洲 
截至 2009 年第一季度末，发达欧洲地区负面评级展望数量共计 50 项（2008 年底为 50
项）。这个数字在三个发达市场地区中居于最高。2009 年第一季度的新增负面评级展

望银行包括：HSBC Holdings plc (长期发行人违约评级‘AA’)，反映该行在美国以外地区

面临越来越大的收入和资产质量压力；这主要是由全球经济和市场环境迅速下滑导致

的，也弱化了该行生成资本抵消其美国消费金融分支机构 HSBC Finance Corporation
赢利展望不佳带来的影响。新增的负面评级展望还包括两家大型法国银行：Société 
Générale (‘AA−’)被调整至负面评级展望是由于其公司银行和投资银行业务运营环境持

续不佳；而 BNP Paribas (‘AA’)是在宣布其修改后的收购比利时 Fortis Bank (‘A+’)和卢

森堡 BGL SA (‘A+’)的方案后被调整为负面评级展望的。近期，英国 Skipton Building 
Society (‘A’)的评级展望也被调整为负面，同时还有其他四家英国按揭贷款银行评级展

望为负面。截至 2009 年第一季度末，若干家西班牙金融机构的评级展望被调整为负

面，包括两家银行和十家储蓄银行，同时代表储蓄银行的机构（Confederación 
Española de Cajas de Ahorros; ‘AA−’）其评级展望亦被调整为负面。 

截至 2009 年第一季度末，发达欧洲地区的 25 项负面评级观察中，新增负面评级观察

银行包括两家投资银行业务比重较大的银行，分别是 Credit Suisse Group (‘AA−’)和
Deutsche Bank AG (‘AA−’)。联合持有专注于批发利银行、投资银行和专项服务业务的

Natixis (‘A+’)银行股权的法国 Groupe Caisse d’Epargne (‘A+’)和 Groupe Banque 
Populaire (‘A+’)先前均被调整至负面评级观察状态，但是随后由于这两家银行能够获

得政府支持，惠誉撤销了其负面评级观察状态。 

• 负面评级展望的比例略有提

高 

• 负面评级展望与正面评级展

望的比例大幅恶化 
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表一：全球银行业——长期发行人违约评级展望 
评级状态 Q109 (%) Q408 (%) Q308 (%) Q208 (%) 

稳定展望 576 66.1 611 67.5 693 76.9 716 79.6 
正面展望 13 1.5 21 2.3 55 6.1 75 8.3 
负面展望 210 24.1 201 22.2 98 10.9 77 8.6 
变化展望 0 0.0 1 0.1 2 0.2 1 0.1 
正面观察 10 1.1 14 1.5 8 0.9 9 1.0 
负面观察 59 6.8 50 5.5 40 4.4 20 2.2 
变化观察 3 0.3 7 0.8 5 0.6 2 0.2 

总计 871 100.0 905 100.0 901 100.0 900 100.0 

来源：惠誉 

 
截至 2009 年第一季度底，两项正面评级展望来自于前几个季度，分别是 Banco Bilbao 
Vizcaya Argentaria (‘AA−’)和 Cassa di Risparmio di Firenze (‘A+’)，后者反映了其评

级与母公司 Intesa Sanpaolo (‘AA−’)评级一致的可能性。2009 年第一季度新增的正面

评级观察是 Caja de Ahorros de Castilla La Mancha (‘BB+’) ，这是在西班牙金融监管

机构承诺给与该行支持后的做出的。与此同时，其个体评级被下调至 F，表示惠誉认为

如果没有外部支持，该行将出现违约。此外，Banca Italease (‘BBB−’)也被置于正面评

级观察状态（见评级行动部分） 

截至 2009 年第一季度底，发达欧洲地区的一项变化评级观察是爱尔兰的 EBS Building 
Society (‘BBB’)；其管理层正在寻求增强银行实力的办法。 

亚洲/澳大利亚 
截至 2009 年第一季度末，发达亚洲地区的负面评级展望数量已经增加至 18 项。负面

评级展望包括 12 家日本的地区性银行和港澳地区的若干家银行。截至 2009 年第一季

度末的负面评级观察包括日本的两家外资银行，分别是 Aozora Bank (长期发行人违约

评级‘BBB+’)和 Shinsei Bank, Ltd (‘BBB’). 

截至 2009 年第一季度末，发达亚洲地区没有正面评级展望，正面评级观察，变化评级

展望或变化评级观察。 
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表 2：发达市场银行业 – 长期发行人违约评级展望 
 Q109 (%) Q408 (%) Q308 (%) Q208 (%) 

评级状态         
稳定展望 317 68.6 340 69.8 378 76.7 394 79.0 
正面展望 8 1.7 13 2.7 28 5.7 37 7.4 
负面展望 90 19.5 81 16.6 46 9.3 45 9.0 
变化展望 0 0.0 0 0.0 0 0.0 0 0.0 
正面观察 8 1.7 12 2.5 7 1.4 6 1.2 
负面观察 38 8.2 38 7.8 31 6.3 16 3.2 
变化观察 1 0.2 3 0.6 3 0.6 1 0.2 

合计 462 100.0 487 100.0 493 100.0 499 100.0 
发达美洲地区         
稳定展望 83 67.48 76 60.8 78 62.9 77 61.11 
正面展望 6 4.88 8 6.4 8 6.45 9 7.14 
负面展望 22 17.89 22 17.6 22 17.74 27 21.43 
变化展望 0 0 0 0 0 0 0 0 
正面观察 1 0.81 6 4.8 0 0 0 0 
负面观察 11 8.94 12 9.6 13 10.48 12 9.52 
变化观察 0 0 1 0.8 2 2.42 1 0.79 

合计 123 100.0 125 100.0 123 100.0 126 100.0 
发达欧洲         
稳定展望 170 66.67 182 67.91 219 79.93 236 85.2 
正面展望 2 0.78 3 1.12 12 4.38 18 6.5 
负面展望 50 19.61 50 18.66 22 8.03 16 5.78 
变化展望 0 0 0 0 0 0 0 0 
正面观察 7 2.75 6 2.24 4 1.46 3 1.08 
负面观察 25 9.8 26 9.7 16 5.84 4 1.44 
变化观察 1 0.39 1 0.37 1 0.36 0 0 

合计 255 100.0 268 100.0 274 100.0 277 100.0 
发达亚洲/澳大利亚         
稳定展望 64 76.19 82 87.23 81 84.38 81 84.38 
正面展望 0 0 2 2.13 8 8.33 10 10.42 
负面展望 18 21.43 9 9.57 2 2.08 2 2.08 
变化展望 0 0 0 0 0 0 0 0 
正面观察 0 0 0 0 3 3.12 3 3.12 
负面观察 2 2.38 0 0 2 2.08 0 0 
变化观察 0 0 1 1.06 0 0 0 0 

合计 84 100.0 94 100.0 96 100.0 96 100.0 

来源：惠誉 

 
新兴市场 
新兴市场继续在不同程度上受到全球流动性危机和经济展望下滑的影响。总体来看，

截至 2009 年第一季度末，负面评级展望

的 比 例 高 达 29.3% （ 2008 年 底 为

28.7%）。虽然截至 2009 年底负面评级展

望的数量没有发生变化，但是正面评级展

望的数量却下降了。这导致了负面评级展

望与正面评级展望的比例由 2008 年底的-
15.0 上升至 2009 年第一季度末的-24.0
（见图 3）。 

新兴欧洲地区仍然是全球范围内负面评级

展望数量最多的地区。截至 2009 年第一

季度末，负面评级展望的数量为 75 项，

与 2008 年底持平。截至 2009 年底第一季

度底，负面评级展望数量最多的国家是俄

罗斯（33 项）和乌克兰（14 项）。惠誉

在 2009 年第一季度下调了俄罗斯（目前

• 负面评级展望占相当比例 

• 新兴欧洲地区负面评级展望

与正面评级展望的比例最差 
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长期发行人违约评级为‘BBB’）和乌克兰（‘B’）的主权评级。新兴欧洲地区的负面评级

观察由 2008 年底的８项增至 2009 年第一季度末的 16 项。新增的负面评级观察为包括

哈萨克斯坦的几家银行，2009 年第一季度哈萨克斯坦的主权评级(‘BBB−’)被调整至负

面评级观察状态（见评级行动部分）。 

截至 2009 年第一季度末，新兴欧洲地区没有正面评级展望。2009 年第一季度末的两项

正面评级观察分别是萨普鲁斯的 Kommunalkredit International Bank Ltd (‘A+’)和俄罗

斯的 URSA Bank (‘B+’)。 

表三：新兴市场银行 – 长期发行人违约评级展望 
 Q109 (%) Q408 (%) Q308 (%) Q208 (%) 

评级状态         
稳定展望 259 63.3 271 64.8 315 77.2 322 80.3 
正面展望 5 1.2 8 1.9 27 6.6 38 9.5 
负面展望 120 29.3 120 28.7 52 12.7 32 8.0 
变化展望 0 0.0 1 0.2 2 0.5 1 0.2 
正面观察 2 0.5 2 0.5 1 0.2 3 0.7 
负面观察 21 5.1 12 2.9 9 2.2 4 1.0 
变化观察 2 0.5 4 1.0 2 0.5 1 0.2 

合计 409 100.0 418 100.0 408 100.0 401 100.0 
新兴亚洲地区         
稳定展望 64 68.82 64 66.67 83 89.25 80 87.91 
正面展望 0 0 2 2.08 4 4.3 6 6.59 
负面展望 28 30.11 27 28.12 2 2.15 3 3.3 
变化展望 0 0 0 0 0 0 0 0 
正面观察 0 0 0 0 0 0 0 0 
负面观察 1 1.08 1 1.04 2 2.15 0 0 
变化观察 0 0 1 1.04 1 1.08 1 1.1 

合计 93 100.0 95 99.0 92 98.9 90 98.9 
新兴美洲地区         
稳定展望 51 70.83 52 71.23 51 69.86 50 68.49 
正面展望 5 6.94 6 8.22 10 13.7 11 15.07 
负面展望 12 16.67 12 16.44 11 15.07 11 15.07 
变化展望 0 0 0 0 0 0 0 0 
正面观察 0 0 0 0 0 0 0 0 
负面观察 3 4.17 1 1.37 1 1.37 1 1.37 
变化观察 1 1.39 2 2.74 0 0 0 0 

合计 72 100.0 73 100.0 73 100.0 73 100.0 
新兴欧洲地区         
稳定展望 65 41.14 76 46.91 99 63.46 116 76.82 
正面展望 0 0 0 0 11 7.05 13 8.61 
负面展望 75 47.47 75 46.3 37 23.72 16 10.6 
变化展望 0 0 1 0.62 2 1.28 1 0.66 
正面观察 2 1.27 2 1.23 1 0.64 3 1.99 
负面观察 16 10.13 8 4.94 5 3.21 2 1.32 
变化观察 0 0 0 0 1 0.64 0 0 

合计 158 100.0 162 100.0 156 100.0 151 100.0 
新兴中东和非洲地区         
稳定展望 79 91.86 79 89.77 82 94.25 76 87.36 
正面展望 0 0 0 0 2 2.3 8 9.2 
负面展望 5 5.81 6 6.82 2 2.3 2 2.3 
变化展望 0 0 0 0 0 0 0 0 
正面观察 0 0 0 0 0 0 0 0 
负面观察 1 1.16 2 2.27 1 1.15 1 1.15 
变化观察 1 1.16 1 1.14 0 0 0 0 

合计 86 100.0 88 100.0 87 100.0 87 100.0 

来源：惠誉 

 
新兴亚洲地区的 28 项负面评级展望主要包括韩国和泰国的银行。2008 年第四季度，韩

国和泰国的主权评级分别被调整至负面评级展望（泰国的主权评级于 2009 年第二季度
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被下调至‘BBB’）。截至 2009 年第一季度末，本地区仅有的一项负面评级观察是

Taiwan Shin Kong Commercial Bank (‘BBB−’)。截至 2009 年第一季度末，新兴亚洲地

区没有正面评级展望、变化评级展望、正面评级观察或变化评级观察。 

新兴美洲地区，负面评级展望包括墨西哥的若干家银行。2008 年第四季度，墨西哥的

主权评级被调整至负面评级展望。截至 2009 年第一季度末，还有三家委内瑞拉的银行

处于负面评级展望状态。2009 年第一季度，新兴美洲地区还有两项新增的负面评级观

察，分别是墨西哥的 Metrofinanciera, S.A. De C.V. (见评级行动部分)和委内瑞拉的

Banco Occidental de Descuento (‘B−’)。五项正面评级展望与之前相比没有变化。唯一

的一项变化评级观察是 Banco de Venezuela (‘B+’)。 

截至 2009 年第一季度末，中东和非洲地区共有五项负面评级展望。其中四项均是在前

几个季度已经给出，并且均在南非。此外，新增的一项负面评级展望是阿联酋的 HSBC 
Bank Middle East Limited (‘AA−’)，这与其母公司的评级状态变化一致。截至 2009 年

第一季度末唯一的一项负面评级观察是 Investcorp Bank BSC (‘BBB−’)。2009 年第一季

度末唯一一项变化评级观察是阿联酋的 Tamweel PJSC (‘A’)。截至 2009 年第一季度

末，中东和非洲地区没有正面评级展望、变化评级展望或正面评级观察。 

评级行动 
2009 年第一季度的评级行动数量合计 203 次，较 2008 年第四季度的峰值（294 次）略

有降低。评级行动数量下降主要是由于新兴市场负面评级展望变化有所减少，而发达

市场的评级行动数量仍然较多。评级行动中大多数为负面评级行动（188 次）。虽然负

面评级观察和负面评级展望的变化次数低于 2008 年第四季度水平，但是 2009 年第一

季度直接降级次数实际却略微上升至 109 次（2008 年第四季度位 105 次）。而 2009
年第一季度评级上调却只有八次（2008 年第四季度为六次）。由于正面评级行动数量

较少，因此负面评级行动于正面评级行动的比例进一步上升至-12.5（2008 年第四季度

为-9.5）。这意味着 2009 年第一季度，负面评级行动的数量是正面评级行动的 12 倍还

多。发达市场这一比例为-7.7（2008 年第四季度为-7.0）。 

2009 年第一季度，新兴市场未出现正面评级行动。因此，虽然负面评级行动的数量有

所减少，但新兴市场负面评级行动与正面评级行动的比例由 2008 年第四季度的-14.0
大幅上升至 2009 年第一季度的-72.0。 

2009 年第一季度，发达市场共有 59 次评级下调，其中发达欧洲地区较多（34 次），

其次是发达美洲地区（20 次）和发达亚洲／澳大利亚（5 次）。自第一季度结束以

来，多项支持评级底线出现了调整，本报告正文括号中显示的是最新的长期发行人违

约评级结果。发达欧洲地区的评级下调包括几家支持评级底线被调低的银行，例如

Lloyds TSB Bank plc (‘AA−’)在正式收购 HBOS plc (‘AA−’)后，两家银行的评级均被调

低至其支持评级底线。德国的 Dresdner Bank AG(‘A+’)被 Commerzbank AG (‘A+’)从
Allianz SE (‘AA−’)手中收购完成后，其评级亦被下调。爱尔兰三家银行的支持评级底线

被下调，分别是 Allied Irish Banks, p.l.c. (‘A−’)，Bank of Ireland (‘A−’)和 Anglo Irish 
Bank Corporation Ltd (‘A−’)。2009 年第一季度，其他几家主要银行集团的评级也出现

了下调，包括 Barclays Bank PLC (‘AA−’)和 ING Bank NV (‘AA−’)。意大利的 Banco 
Popolare (‘A−’)在宣布计划收购 Banca Italease (‘BBB−’)后，评级被下调；后者的个体

评级同时被降低至‘F’，说明惠誉的观点是：如果没有外部支持，Banca Italease 会出现

违约。 

2009 年第一季度，发达欧洲地区仅有两次评级上调，分别是 Marfin Egnatia Bank 
(‘BBB+’)和 Meliorbanca SpA (‘BBB+’)先后并入 Marfin Popular Bank (‘BBB+’)和 Banca 
Popolare dell’Emilia Romagna (‘A−’)后获得的。 

2009 年第一季度， 发达美洲地区出现了若干次评级下调，包括几家评级水平在‘A’级的

机构。此外，U.S. Central Federal Credit Union 的评级由‘AA+’被下调至‘AA’。近期该

机构的个体评级被下调至 F，并且获得了信用合作社行业主要监管机构的支持（美国全

• 负面评级行动的数量是正面

评级行动的 12 倍还多 

• 2009 年第一季度，新兴市

场没有出现正面评级行动 
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国信用合作社管理局）。 

发达美洲地区因为收购出现了若干次评级上调。其中包括将 Wachovia Corporation 上

调至‘AA’，以及将 Sovereign Bancorp, Inc.上调至‘AA−’，这两家银行分别被 Wells 
Fargo & Co. (‘AA’)和 Banco Santander (‘AA’)收购。 

2009 年第一季度，发达亚洲地区的评级下调集中在日本，包括证券公司 Nomura 
Securities Co Ltd (‘BBB+’)和几家地区性银行。发达亚洲地区未出现评级上调。 

表四：季度变化 
 Q109 (%) Q408 (%) Q308 (%) Q208 (%) 

评级行动         
全球         
评级上调 8 3.94 6 2.04 23 13.86 26 26.00 
正面评级观察 4 1.97 12 4.08 2 1.20 4 4.00 
正面评级展望变化 3 1.48 10 3.40 6 3.61 1 1.00 

正面评级行动合计 15 7.39 28 9.52 31 18.67 31 31.00 
            
评级下调 109 53.69 105 35.71 57 34.34 23 23.00 
负面评级观察 25 12.32 34 11.56 26 15.66 13 13.00 

负面评级展望变化 54 26.60 127 43.20 52 31.33 33 33.00 

负面评级行动合计 188 92.61 266 90.48 135 81.33 69 69.00 
评级行动合计 203 100.00 294 100.00 166 100.00 100 100.00 
正面评级行动与负面评级行动比例 -12.5  -9.5  -4.4  -2.2  
         
发达市场         
评级上调 8 6.11 5 3.47 5 4.59 5 8.47 
正面评级观察 4 3.05 10 6.94 1 0.92 4 6.78 
正面评级展望变化 3 2.29 3 2.08 2 1.83 0 0.00 

正面评级行动合计 15 11.45 18 12.50 8 7.34 9 15.25 
            
评级下调 59 45.04 58 40.28 52 47.71 23 38.98 
负面评级观察 17 12.98 22 15.28 20 18.35 10 16.95 
负面评级展望变化 40 30.53 46 31.94 29 26.61 17 28.81 

负面评级行动合计 116 88.55 126 87.50 101 92.66 50 84.75 
评级行动合计 131 100.00 144 100.00 109 100.00 59 100.00 
正面评级行动与负面评级行动比例 -7.7  -7.0  -12.6  -5.6  
         
新兴市场         
评级上调 0 0.00 1 0.67 18 31.58 21 51.22 
正面评级观察 0 0.00 2 1.33 1 1.75 0 0.00 
负面评级展望变化 0 0.00 7 4.67 4 7.02 1 2.44 

正面评级行动合计 0 0.00 10 6.67 23 40.35 22 53.66 
            
评级下调 50 69.44 47 31.33 5 8.77 0 0.00 
负面评级观察 8 11.11 12 8.00 6 10.53 3 7.32 
负面评级展望变化 14 19.44 81 54.00 23 40.35 16 39.02 

负面评级行动合计 72 100.00 140 93.33 34 59.65 19 46.34 
评级行动合计 72 100.00 150 100.00 57 100.00 41 100.00 
正面评级行动与负面评级行动比例 -72.0  -14.0  -1.5  +1.2  

来源：惠誉 

 
2009 年第一季度，新兴市场共有 50 次评级下调。在这些下调中，46 次出现在新兴欧

洲地区，三次出现在中东和非洲地区，一次出现在新兴美洲地区。新兴欧洲地区的评

级行动包括哈萨克斯坦的 11 次降级，这主要是重新评估该国主权支持的能力和意愿

后，惠誉认为其金融机构和哈萨克斯坦主权评级（‘BBB−’/负面评级观察）之间的差异

越来越大。新兴欧洲地区的评级行动还包括俄罗斯的 21 次降级，其中大部分是由于俄

罗斯主权评级降至‘BBB’和主权上限降至‘BBB+’导致的。类似情况在乌克兰也有发生，

继该国主权评级和主权上限分别被下调至‘B’和‘B’后，共有九项评级被下调。 
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欧洲以外，墨西哥的 Metrofinanciera, S.A. De C.V.在宣布计划可能以不良债务交换

（distressed debt exchange）的方式重组其信贷债务后，评级被下调至 ‘C’，而其银

行因为一项债务违约而被下调至‘RD’。中东和非洲地区，科威特的 Global Investment 
House 由于触发了交叉违约条款而被降级至‘D’， 南非的 Standard Bank of South 
Africa Limited 被降级至‘BBB+’，巴林的 Investcorp Bank BSC 被降级至‘BBB−’。 

2009 年第一季度，新兴市场未出现正面评级行动。 
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